
یا بررسی سناریو پایه اقتصاد های برتر دن-

بررسی واکنش بازار ها به سناریو پایه-

-Wild Cards

سناریودارایی های مناسب برای هر -

ی برای بهترین تجربه خواندن، توصیه م*   ’‘

.  کنیداستفادهرایانه رومیزییالپ تاپ کنیم از 

ید، استفاده می کنتلفن همراه اگر از دستگاه 

افقی لطفاً صفحه نمایش خود را به حالت 

اهده تا محتوای این مقاله را بهتر مشبچرخانید  

’’.کنید



1United states

داده های گذشته

داده های جدید

شرایط فعلی

نتیجه

1_2

3

4

5

2 Euro area

داده های گذشته

نکات تکمیلی

نتیجه

6

7

8

3 China

داده های گذشته

نکات تکمیلی

نتیجه

9

10

11

4 Japan

داده های گذشته

نکات تکمیلی

نتیجه

12

13

14

دارایی مطلوب 15 16 Wild Cards

19کویید 

جنگ

بحران

زنجیره تامین

17_18

19

20

21

22 منابع

فهرست



مقدمه

در حال حاضر اقتصاد های 1

تن دنیا به دنبال ثابت نگهداش

.نرخ های بهره هستند

اما در دو صورت کاهش میابد 

به و یا رسیدنکنترول تورم یا 

که در حالت اول بازار ها رکود

شاهد رشد هستند اما در حالت

.دوم ریزش

د یابمجدد تورم افزایش اما اگر 

را بایدافزایش نرخ ها انتظار 

داشت و به دنبال آن چشم 

انداز رکود یا فرود سخت 

.محتمل تر می شود

در حال حاضر انتظارات 2

متفاوتی از هر اقتصاد 

وجود دارد اما چشم انداز 

کلی جهانی

کندی اقتصادی است نه

!.رکودی عمیق

سناریو های پایه و 3

محتمل مشخص است اما 

چه رخداد هایی ممکن 

اره است همه چیز را به یکب

.تغییر دهد

سناریو های محتمل در 

وقوع این عدم صورت 

؟قطعیت ها چیست
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United statesداده های گذشته

:شاخص های اقتصادی و سرمایه•

ل است، رشد مثبت در تولید ایالت امپراتوری نیویورک همانند قب: مقایسه•

اما با معکوس شدن جریان سرمایه بر ثبات 

.اقتصادی تأثیر می  گذارد

ور معکوس شدن جریان سرمایه با گذشته در تضاد است و به ط: توضیح•

.بالقوه بر ثبات کلی اقتصادی تأثیر می گذارد

•

:بازار مسکن•

ائم شاهد سیگنال های ترکیبی در بازار مسکن هستیم که از عل: مقایسه•

.مثبت گذشته منحرف می شود

ش پروانه های ساختمانی رشد می کنند، اما مسکن شروع به کاه: توضیح•

. می کند که نشان دهنده نامطلوب بودن بازار مسکن است

:بازار کار و مصرف کننده•

د افزایش بیکاری از روندهای گذشته منحرف شده و بر اعتما: مقایسه•

.مصرف کنندگان در میشیگان تأثیر گذاشته است 

افزایش بیکاری بازار کار را به چالش می کشد که منجر به: توضیح•

.احساسات محتاطانه مصرف کننده می شود

:شاخص های تورم و تراز تجاری•

نحرف روند تورم با گذشته مطابقت دارد، اما ثبات تراز تجاری م: مقایسه•

.شده است

با تورم مطابق انتظار تعدیل شده است، اما ثبات تراز تجاری: توضیح•

نگرانی های گذشته در مورد فشارهای مرتبط

.با انرژی مختل شده است
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United statesداده های گذشته

:سناریوی قبلی•

داده های اقتصادی گذشته نشان دهنده تغییر از یک •

.  به چالش ها استفرود نرم سناریوی 

کاهش شاخص های بازار کار، سیگنال های محتاطانه فدرال

رزرو، و نظرات متفاوت بازار مسکن چالش هایی را ایجاد 

.می کنند

:اطلاعات اضافی و فدرال رزرو•

ته هشدارهای مربوط به سیاست های پولی با گذش: مقایسه•

ه متفاوت است و نشان دهنده افزایش احتیاط در روند نرخ بهر 

.است

بازدهی منفی در اوراق  احتیاط را افزایش می دهد و: توضیح•

ان تنش بر تغییرات بالقوه در سیاست پولی برای کاهش نرخ در می

.های جهانی تأثیر می گذارد

Joebit.org           2



United states:داده های جدید و نکات تکمیلی

:نرخ وام مسکن و بازار مسکن•

ند ، مسکن را مقرون به صرفه تر می ککاهش نرخ وام مسکن•

.و منجر به افزایش فعالیت های خرید و فروش می شود

:گرایش ایجاد شغل•

شغل که 215000ماهه 3روند ایجاد شغل قوی با میانگین •

.استبازار کار قوی نشان دهنده 

:بانک آمریکا•

ل به دلیل بازده اوراق قرضه بلندمدت، رشد تولید ناخالص داخلی سه ماهه او•

.فرود نرم هنوز پیش بینی می شودکمتر را انتظار داریم و 2024

:S&Pآژانس رتبه بندی جهانی •

.  ی می کندپیش بینسناریوی پایه فرود نرم رشد اقتصادی قوی ایالات متحده را با •

•OECD    :

، بر خلاف انتظارات بازار، کاهش 2024در سال کندی اقتصاد جهانی پیش بینی •

.نشان می دهد2024سال یورو تا اواسط نرخ بهره را در ایالات متحده و منطقه 

:SOFRصندوق های تامینی و نرخ 

به ( نرخ تامین مالی یک شبه) SOFRرکورد خالص موقعیت های خرید در نرخ •

که  برخلاف پیش بینی های اشاره دارد 2024کاهش پیش بینی شده نرخ بهره در سال 

OECDاست.
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United states:                                                                                      شرایط اقتصادی فعلی و بینش فدرال رزرو

:خانم مستر•

نون معتقد است نرخ بهره در سطح خوبی است و به دنبال حمایت از قا•

ت را در برای افزایش سرمایه و نقدینگی مورد نیاز بانک ها است و  پیشرف

.کاهش تورم می بیند

:خانم دالی•

د اقتصادی کاهش می یابعدم توجه به کاهش نرخ بهره ترس از رکود •

اینکه در صورت کاهش زودتر نرخ بهره ,نکته مهمی این صحبت دارد )

رد و و رویکرد محتاطانه به تورم دا( بازار میتواند رکود را پیش خور کند

.آمادگی برای اقدام بر کاهش آن در صورت افزایش مجدد

:وزیر خزانه داری آمریکا خانم یلن•

که فدرال رزرو نیازی نیست  ,در مورد دستیابی به فرود نرم خوشبین باشید•

.ودو انتظار می رود نرخ بیکاری تثبیت شرکود ایجاد کند,برای کنترل تورم 

:آقای والر

درصد پیش بینی می کند 2-1تولید ناخالص داخلی سه ماهه چهارم را در حدود •

ره کاهش احتمالی نرخ بهدر صورت ادامه کاهش تورم، . که نشانه کاهش سرعت است

.را پیشنهاد می کند

:خانم بومن•

رشد مجدد تورم از افزایشخطرات رشد تورم را شناسایی می کند و در صورت •

.می کندسرمایه گذاری برای افزایش ظرفیت تولید را تشویق. می کندنرخ بهره حمایت 

•Beige Book    :

شار افزایش قیمت ملایم بوده است، اما چشم انداز اقتصادی بدتر می شود و ف•

ی دستمزدها ادامه دارد و از طرفی مصرف کنندگان نسبت به  قیمت ها حساس تر م

.شوند
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:سخنرانی پاول و نتیجه

United states

:نتیجه

اقتصاد ایالات متحده با چالش هایی از جمله کاهش•

جه بالقوه، سیگنال های مسکن و عدم اطمینان جهانی موا

یرد فدرال رزرو فاکتورهای مختلفی را در نظر می گ. است

که نظرات مقامات در مورد نرخ بهره و تورم متفاوت 

.است

، اما در میانبه فرود نرم همچنان هدف استدستیابی 

.پویایی های اقتصادی پیچیده، احتیاط غالب است

سخنرانی جروم پاول•

•

موضع احتیاطی در مورد. می ماندقوی باقی اما بازار کار تعدیل می شود 

.نظارت بر پیشرفت تورم و شرایط اقتصادی است ,نرخ بهره 

:بینش اعضای فدرال رزرو•

دیدگاه های متفاوت در مورد نرخ بهره، تورم و چشم انداز اقتصادی •

اما عدم قطعیت ها غالب هستند و بر رویکرد محتاطانه تأکید می. دارند

یعنی همچنان در صورت افزایش تورم فشار ها را افزایش می ) شود 

(.دهیم
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:داده های گذشته

Euro area

:تورم•

درصد کاهش یافته 2.9درصد به 4.3تورم سالانه از : داده های گذشته•

.است

درصد و تورم هسته 0.1درصد به 0.3تورم ماهانه از : داده های جدید•

.درصد کاهش یافته است4.2درصد به 4.5سالانه از 

.استکاهش کلی تورم یک علامت مثبت : تجزیه و تحلیل•

:احساسات اقتصادی و تولید•

ت احساسات اقتصادی و اعتماد مصرف کننده ثاب: داده های گذشته•

.مانده است

افزایش 13.8به 2.3شاخص تمایلات اقتصادی از : داده های جدید•

.درصد کاهش یافت0.3-به 0یافت، اما تولید ساخت و ساز از 

هنده افزایش احساسات اقتصادی ممکن است نشان د: تجزیه و تحلیل•

.استکاهش تولید ساختمان نگران کننده باشد، اما رشد در اقتصاد 

:تغییرات شغلی•

در % 1.4به % 1.3و به صورت ماهانه  از % 0.3به % 0.1تغییرات شغلی سالانه از •

.سال افزایش یافته است

.روند مثبت در بازار کار، نشان دهنده بهبود است: تجزیه و تحلیل•

:رشد تولید ناخالص ملی•

.آمارهای قبلی رشد اقتصادی را نزدیک به صفر نشان می داد•

٪ و در سه ماهه 0.1-٪ به 0.2کاهش رشد تولید ناخالص داخلی از : داده های جدید•

.٪ سالانه0.1٪ به 0.5از 

ستیم که کاهش رشد تولید ناخالص داخلی نسبت به قبل را شاهد ه: تجزیه و تحلیل•

.نشان دهنده یک محیط اقتصادی چالش برانگیز است

:تراز تجاری و حساب جاری•

میلیارد یورو به 33میلیون یورو و حساب جاری از 10میلیارد یورو به 6تراز تجاری از •

.میلیارد یورو افزایش یافته است40

.استبهبود وضعیت اقتصادی خارجی تغییرات مثبت نشان دهنده : تحلیل•
:سناریوی گذشته

ار نسبی و در یک زمینه اقتصادی پیچیده، منطقه یورو به دلیل تنش های جغرافیایی، فش

الی فرود نرم یا کندی احتمکارشناسان در مورد . عدم اطمینان با چالش هایی مواجه شد

و چالش داده های جدید تصویری ترکیبی با جنبه های مثبت. اقتصادی متفاوت بودند

.هایی ارائه می دهند
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:نکات تکمیلی

Euro area

:تجزیه و تحلیل داده های فعلی و نکات تکمیلی•

کاهش یافته M3وام به شرکت ها کاهش یافت و همینطور شاخص •

.است

افت و احساسات اقتصادی پایدار مانده، اعتماد مصرف کننده افزایش ی•

.انتظارات تورمی ثابت ماند است

تولید PMIتورم سالانه و تورم اصلی کاهش یافت و از طرفی که •

.افزایش یافت

یش تولید ناخالص داخلی هر سه ماه کاهش یافته، اما تراز تجاری افزا•

.یافت

:  آقای ناگل از بانک مرکزی اروپا•

•

گرم کننده پیشرفت تورم دل. استصحبت درباره کاهش نرخ بهره زود تاکید می کند که 

کاهش ترازنامه ممکن است مطلوب باشد و خطرات . است، اما احتیاط لازم است

.تورمی ادامه یابد

:آقای دی گیندوس•

.استاعلام پیروزی خیلی زود آمارهای اخیر تورم مطلوب است، اما برای 

:آقای کازیمیر•

ا با کاهش است، قیمت گذاری در بازارهافزایش بیشتر نرخ بهره بانک مرکزی اروپا بعید 

.انجام می شود2024نرخ در سه ماهه اول غیرمنطقی 
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:سناریو محتمل

Euro area

:سناریوی ممکن•

ط با توجه به داده های ترکیبی، در صورت ادامه شرای•

پذیر فرود نرم امکانبازار کار و تولید ناخالص داخلی، یک 

.است

د فروبا این حال، در صورت کاهش بیشتر اقتصاد، •

لش است و دستیابی به تورم مطلوب را چاسخت محتمل 

.برانگیز می کند

:نتیجه•

چشم انداز اقتصادی منطقه یورو نامشخص است، با شاخص •

ر ، اما چالش هایی دتراز تجاریو تغییرات شغلی های مثبت مانند 

.  ساخت و سازو تولید ناخالص داخلی رشد 
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:داده های گذشته

China

:سرمایه گذاری و سرمایه گذاری مستقیم خارجی•

سرمایه گذاری در دارایی های ثابت و کاهشداده های جدید •

ط سرمایه گذاری مستقیم خارجی را نشان می دهد که نشان دهنده یک محی

.اقتصادی چالش برانگیز در مقطع فعلی است

:شاخص های مصرف•

ان داده های گذشته چالش های احتمالی قریب الوقوع نقدینگی را نش•

.می دهد

با این حال، داده های جدید افزایش فروش خودرو و خرده فروشی را •

انعطاف پذیری در هزینه های مصرف نشان می دهد که نشان دهنده 

.داست که می تواند نشانه مثبتی برای بهبود اقتصاد باشکننده 

:تورم•

خلات با تمرکز بر مدارکود اقتصادی داده های گذشته نشان دهنده نگرانی در مورد •

.استکنترل تورم دولت برای 

٪ 0.2٪ و تورم ماهانه از 0.2-به 0داده های جدید نشان می دهد که تورم سالانه از •

ت کاهش تورم و چالش در تحریک فعالی٪ کاهش یافته است که نشان دهنده 0.1-به 

.استهای اقتصادی 

:شاخص های مالی•

عیف داده های گذشته نشان دهنده افزایش نسبت بدهی، کسری بودجه و شتاب ض•

.اقتصادی است

داده های جدید کاهش قابل توجهی را در وام های جدید، کل تامین مالی اجتماعی و •

M2 رای رویکرد محتاطانه برای وام دهی و تلاش بثابت نشان می دهد که نشان دهنده

.استمدیریت بدهی 
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:و داده های جدیدنکات تکمیلی

China

٪ در بُعد سالانه و ثبات در 7.8-٪ به 9-شاهد افزایش سود صنعتی از •

PMI هستیمبهبود تولید صنعتی تولید و.

روش به نسبت قبل افزایش یافت، و همینطور افزایش فتراز تجاری •

.خودرو در بُعد سالانه هستیم

ه ذخایر ارزی، وام های جدید و کل تامین مالی اجتماعی با ثبات سرمای•

اما شاهد کاهش جزئی در شاخصافزایش یافت گذاری دارایی های ثابت 

M2 هستیم.

کاهشادامه دادند، قیمت مسکن نیز کاهشبه PPIتورم سالانه و •

.تاسثابت مانده داشت و نرخ بیکاری افزایشیافت اما خرده فروشی 

 Enterpriseاحتمال ورشکستگی یک بانک خصوصی و تحقیقات در مورد گروه •

Zhongzhi به چالش ها می افزایدبحران املاک و مستغلات در بحبوحه.

برای مدیریت بحران املاک و ( QE)چین در حال بررسی شکلی از تسهیل کمی •

.استمنعکس کننده شدت وضعیت جاری مستغلات است که 

رازنامه و بزرگترین توسعه دهنده چین، هولدینگ کانتری گاردن، نسبت به ترمیم ت•

نکته ای .)ابراز اطمینان می کند,جلوگیری از نکول با وجود مشکلات بدهی صنعت

(مثبت

حرکتکاهش تورم آخرین داده های تورم نشان می دهد که چین بیشتر به سمت •

.می کندچالش هایی را برای بانک مرکزی ایجاد میکند و همین امر 

ادی با رسانه های دولتی چین برای غلبه بر چالش ها، خواستار بهبود شرایط اقتص•

.اجرای سیاست های ساختاری هستند

از در حال حاضر انتظارات برای کاهش نرخ بهره و کاهش ذخایر بانکی برای حمایت•

.اقتصاد در پیشرو است
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:سناریو محتمل 

China

:نتیجه•

اخص اقتصاد چین با یک تعادل ظریف با چالش هایی در تورم، ش

های مالی و شوک های بالقوه بخش املاک و مستغلات مواجه 

.است

بالقوه، نشان دهنده QEاقدامات سیاست پیشگیرانه، از جمله 

تعهد دولت به ثبات است اما نشان دهنده شدت چالش های 

.جاری است

در حالی که برخی از شاخص های اقتصادی انعطاف پذیری را 

نشان می دهند، سناریوی کلی نیاز به نظارت دقیق را برای

. فرود سخت نشان می دهدجلوگیری از 

:سناریوی ممکن•

ترکیبی از کاهش تورم، چالش های مالی و احساسات بازار به یک محیط

بلی را به که سناریوی فرود نرم پیشنهادی قاقتصادی پیچیده اشاره می کند 

.چالش می کشد

:  عدم قطعیت های فعلی•

ل کمی بحران جاری املاک و مستغلات، ورشکستگی بالقوه، و نیاز به تسهی

.هدفمند، نگرانی هایی را در مورد ثبات کلی اقتصادی ایجاد می کند
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:داده های گذشته

Japan

:بینش نهادی•

:  هشدار گلدمن ساکس•

درصد، 130نگرانی در مورد نسبت بدهی به تولید ناخالص داخلی بیش از 
.دنگرانی های جهانی در مورد پایداری اقتصادی ژاپن را برجسته می کن

:سناریوی گذشته•

نند شاخص های اقتصادی به افزایش فشارهای اقتصادی اشاره می ک•
خت تر که به طور بالقوه منجر به دوره ای از انقباض اقتصادی یا فرود س

.می شود

:نشانگرهای اقتصادی•

:سفارشات ماشین ابزار•

.استانقباض در فعالیت صنعتی نشان دهنده % 20-به % 11-کاهش از 

:  رشد تولید ناخالص داخلی•

.استمعکوس شدن حرکت اقتصادی ٪، نشان دهنده 2.1-٪ به 4.5کاهش از 

:  پویایی کسب و کار•

ر کاهش تراز تجاری، کاهش صادرات سالانه، افزایش واردات سالانه، نشان دهنده تغییر د
.پویایی تجارت خارجی است

:شاخص های مالی•

سرمایه گذاری افزایشسرمایه گذاری اوراق قرضه خارجی، کاهش: سرمایه گذاری خارجی
.سهام خارجی، نشان دهنده تغییر در تمایل سرمایه گذاران است

:  وام های بانکی•

بالقوه انقباض اعتبار ٪ کاهش می یابد، که نشان دهنده 2.8٪ به 2.9در بُعد سالانه از 
.است
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:تجزیه و تحلیل داده های فعلی و نکات تکمیلی

Japan

: ساخت و ساز مسکن•

ت و سفارشات ساخافزایشسالانه شاخص ساخت و ساز مسکن و کاهش
.استترکیبی در بخش ساخت و سازساز، ارائه سیگنال های 

:هزینه سرمایه•

٪، نشان دهنده 3.4٪ به 4.5کاهش هزینه سرمایه در بُعد سالانه از 
.شرایط بالقوه مطلوب برای دریافت وام است

•GDPو شاخص قیمت  :

افزایش٪، 2.9-٪ به 3.6رشد سالانه تولید ناخالص داخلی از کاهش
٪، نشان دهنده چالش 5.3٪ به 3.8شاخص قیمت تولید ناخالص داخلی از 

.های پیشرو اقتصاد ژاپن است

:نرخ بیکاری•

.٪، که امری مثبت برای بازار کار است2.5٪ به 2.6کاهش از 

•CPIو اعتماد مصرف کننده  :

اصلی و افزایش اطمینان مصرف CPI، کاهش در CPIشاهد ثبات در 
.نسبت به گذشته هستیم36به 35کننده از 

:  تولید صنعتی•

٪، نشان دهنده تغییر 1.1٪ به 0.5٪، افزایش ماهانه از 0.9٪ به 4.4-افزایش سالانه از 
.استفعالیت صنعتی مثبت در 

•PMI:

PMI کاهش یافت، 49به 50ترکیبی ازPMI کاهش یافت که 50به 51خدمات از
. استانقباض خفیف نشان دهنده 

:  سرمایه گذاری خارجی•

، و از طرفی افزایش ذخایر ارز کاهش در اوراق قرضه خارجی و سرمایه گذاری سهام
.خارجی، نشان دهنده تغییر در رفتار سرمایه گذار است

:وام های بانکی•

ط محیدرصد باقی می ماند که به طور بالقوه نشان دهنده یک 2.8رشد سالانه وام در 
اعتباری
.استبا ثبات

:  خرده فروشی•

چالش ٪، نشان دهنده 1.6-٪ به 0.1-٪ و کاهش ماهانه از 4.2٪ به 6.2کاهش سالانه از 
.استدر مخارج مصرف کننده
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:نتیجه گیری

Japan

:سناریوی ممکن•

م وضعیت فعلی ترکیبی از شاخص های مثبت و منفی حاکی از ادامه عد•

.اطمینان اقتصادی است

مه چالش های بالقوه در مخارج مصرف کننده و رشد اقتصادی ممکن است ادا

.داشته باشد

خ بهره تغییر در رفتار سرمایه گذاران و تغییرات بالقوه در سیاست های نر •

.پیچیدگی را به چشم انداز اقتصادی اضافه می کند

دون معمولاً به کاهش آرام و تدریجی رشد اقتصادی ب" فرود نرم"اصطلاح •

ی و حاکی از رکود ناگهان; "فرود سخت"انقباض شدید اشاره دارد، در حالی که 

.قابل توجه تر است

ده، با توجه به سیگنال های مختلط در داده ها و چشم انداز اقتصادی پیچی

که سناریوی فعلی را به عنوان دوره عدم ممکن است مناسب تر باشد 

.نیماطمینان اقتصادی با عناصری از ویژگی های فرود نرم و سخت توصیف ک

:نکات تکمیلی•

ا وزارت دارایی ژاپن قصد دارد نرخ بهره اوراق قرضه دولتی ر •

ه افزایش دهد که بر هزینه های خدمات بدهی و تخصیص بودج

.تأثیر می گذارد

ش در بانک مرکزی ژاپن با گمانه زنی های بازار مبنی بر افزای•

ی ، تغییر احتمالی در سیاست نرخ بهره منف2024نیمه اول سال 

(.شروع سیاست انقباضی)را نشان می دهد

•
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دارایی های مناسب خرید

:فرود سخت•

:  طلا•

ی تری را اگر شرایط اقتصادی بدتر شود، طلا باید تقاضای سرمایه گذاری قو•
از نظر تاریخی، دوره های وخامت اقتصادی منجر به نوسانات. تجربه کند

ی های با بیشتر، عقب نشینی قابل توجه در بازار سهام و تمایل کلی به دارای
.کیفیت بالا و نقد مانند طلا شده است

:S&Pسهام •

•S&P 500 ممکن است در سال آینده با شروع رکود بدترین سقوط خود از
ان با این حال، در صورت رخ دادن فرود سخت میتو. را تجربه کند2008سال 

.انتظار کاهش شاخص سهام را داشت

:  کریپتوکارنسی•

لوب کریپتوکارنسی یک دارایی بسیار بی ثبات است و در شرایط نامط•
.اقتصادی بدتر از سهام میتوانند عمل کنند

:فرود نرم•

:  طلا•

و بر اساس داده های گذشته، فرودهای نرم معمولاً به نفع طلا نبوده است•
.قیمت ها یا ثابت می مانند یا کاهش می یابند

:سهام •

•S&P های اگر اقتصاد بتواند از رکود جلوگیری کند، میتوان شاخص یا سهام
.برتر را خریداری کرد

:کریپتوکارنسی •

ذاران اگر داده های اقتصادی مناسب باشند با افزایش سرخوشی در سرمایه گ•
ن حجم میتوان رشد در مارکت کریپتو کارنسی را داشت اما با توجه به کم بود

.  مارکت نوسان بسیار بالا میتواند باشد
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- wild cardبررسی کارت های وحشی

:گسترش بیماری دیگری مانند کرونا•

.داشته باشد COVID-19یک بیماری همه گیر جدید می تواند اثرات اقتصادی مشابه یا حتی شدیدتر از 

:  افزایش درگیری های جنگی بین اروپا و روسیه•

جاد این امر می تواند تجارت را مختل کند، هزینه های دفاعی را افزایش دهد و عدم اطمینان اقتصادی ای

.کند

:  افزایش تنش ها و شروع جنگ بین چین و تایوان•

ر زنجیره این امر می تواند یکی از مهم ترین قطب های تولیدی جهان را مختل کند و تأثیرات گسترده ای ب

.های تامین جهانی داشته باشد

:  بحران بدهی در ایالات متحده•

هره منجر بحران بدهی می تواند به مشکلات اقتصادی مختلفی از جمله تورم، کاهش دلار و افزایش نرخ ب

.شود

:  بحران مسکن و املاک و مستغلات در چین•

أثیرات فروپاشی بازار املاک و مستغلات چین می تواند منجر به کندی در اقتصاد این کشور شود که ت

.موجی بر اقتصاد جهانی خواهد داشت

:اختلال در زنجیره تامین با افزایش تنش در دریای سرخ•

انال این امر می تواند بر تجارت جهانی، به ویژه برای کشورهایی که برای واردات و صادرات کالا به ک

.سوئز متکی هستند، تأثیر بگذارد

کارت»در زمینه اقتصاد و پیش بینی آینده، •

شاره به رویدادی با احتمال کم و تأثیر زیاد ا« وحشی

.دارد

صاد عواملی می توان تاثیرات بزرگی در روند اقتاین 

:دید به عنوان مثال 

اد شاهد تغییرات زیادی در اقتصکرونابعد از رخداد 

جنگ روسیه و اوکراینجهان بودیم و یا پس از 

زمانی که این عوامل اتفاق می افتد همه چیز به 

د یکباره می تواند تغییر کند و اگر ما از قبل دی

ر جامعی به این وقایع داشته باشیم می توانیم د

کمترین زمان دارایی های خود را تغییر داده و 

.دارایی های مناسب این شرایط را نگهداری کنیم
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عملکرد دارایی ها در زمان کووید- wild cardبررسی کارت های وحشی

:  بیت کوین•

، بیت کوین یک سرمایه 2020در آغاز سال •

.گذاری حاشیه ای در نظر گرفته می شد

ن با این حال، تا پایان سال، ارزش بیت کوی•

ح تاریخ به تقریباً چهار برابر شد و به بالاترین سط

.دلار رسید280001بالای 

5000، بیت کوین با قیمت 2020در مارس •

، 2020دلار معامله می شد، اما در پایان دسامبر 

دلار معامله 30،0002در رکوردهای نزدیک به 

.شد

:طلا•

، طلا متوسط بازده 2019در سال •

.داشت% 10.6سالانه 

، متوسط بازده 2020در سال •

درصد بود که 24.6سالانه طلا 

دومین بازده بالا در میان طیف 

.وسیعی از دارایی ها در آن سال بود

•

14قیمت طلا از اول ژانویه تا •

درصد افزایش 2020228آگوست 

.یافت
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(:داوجونز)ایالات متحده 

درصد افزایش 202057.3میانگین صنعتی داوجونز در سال 

.یافت

S&P 500  درصد افزایش یافت202016.3در سال.

(:(EURO STOXX 50اروپا شاخص 

ژانویه 5در مقایسه با ارزش خود در  EURO STOXX 50شاخص 

با این حال، پس از مارس . درصد کاهش یافت40حدود 2020

.به طور قابل توجهی بهبود یافت2020

(:شاخص ترکیبی بورس شانگهای)چین

5شاخص ترکیبی بورس شانگهای در مقایسه با ارزش خود در 

با این حال، پس . درصد کاهش یافت25تا 20حدود 2020ژانویه 

.نیز به طور قابل توجهی بهبود یافت2020از مارس 

(:(Nikkei 225شاخص میانگین سهام )ژاپن

درصد 201918در سال  Nikkei 225شاخص میانگین سهام 

سته پس از اینکه دولت ژاپن در اوایل دسامبر یک ب. افزایش یافت

ه میلیارد دلاری را اعلام کرد، سال را با رشد بالایی ب120محرک 

.پایان رساند



عملکرد دارایی ها در زمان کووید- wild cardبررسی کارت های وحشی

جخرو پس ابتدا سیاست ما باید •

کامل دارایی از بازارها و سپس

طلاورود به بازارهای امن مانند 

و بعد دارایی های بزرگ مانند

و بعد دارایی های ریسکیسهام

.باشدکریپتومانند 

پول  ه بنابراین در رویدادهایی مانند کرونا، بیشتر دارایی ها ب•
به می شوند و پس از آن با تغییر سیاست هانقد تبدیل

سیاست های انبساطی و کمک های مالی به مردم، شاهد 
.  تزریق زیاد پول به بازار ها هستیم

نکته قابل توجه این است که در ابتدا ما شاهد رکود در•
روع اقتصادها هستیم و زمانی که سیاست های تسهیلی ش
ازارها شود و ترس رکود از بین برود می توان انتظار رشد در ب

.را داشت
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عملکرد دارایی ها در تشدید جنگ روسیه  - wild cardبررسی کارت های وحشی

:  طلا•

10تا 4قیمت طلا از پایان ژانویه •

.  درصد افزایش یافته است

د و قیمت طلا شروع به افزایش کر •

، به بالاترین سطح یک ماهه رسید

سال 1.5طلا به بالاترین حد در 

.گذشته رسید

:  بیت کوین•

بیت کوین با شروع درگیری •

ن حد روسیه و اوکراین به پایین تری

.  دخود در چند هفته اخیر سقوط کر 

درصد کاهش به 7.9با •

ین دلار رسید که پایین تر 343242

.بود24سطح از ژانویه 
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((S&P 500ایالات متحده 

در روزها و هفته های بلافاصله پس از تهاجم S&P 500شاخص 

1.76واحد یا 597.65داوجونز . درصد سقوط کرد7بیش از 

.درصد کاهش یافت

((EURO STOXX 50شاخص اروپا

درصدی بسته شد اما رشد 0.7با کاهش  Stoxx 600شاخص

شاخص بلو چیپ . مارس ثبت کرد9درصدی را برای 0.8ماهانه 

درصد کاهش داد 6.3را بیش از 2022اروپا سه ماهه اول سال 

.که بدترین دوره سه ماهه آن در دو سال اخیر است

.تاثیر زیادی نداشتسهام چین و ژاپن این جنگ بر شاخص 

امن مانند مجدد می توان انتظار مثبت شدن دارایی هایتنش ها بین روسیه و کشورهای اروپایی یا چین و تایوان در نتیجه با افزایش مجدد در 

.و اصلاح های قیمتی و حتی ریزش در بازارهایی مانند کریپتوکارنسی را شاهد بودطلا



عملکرد دارایی ها در بحران بدهی و مستقلات- wild cardبررسی کارت های وحشی

: سهام•

بازارهای سهام معمولاً به •

.درویدادهای اقتصادی حساس هستن

بحران بدهی می تواند منجر به •

کاهش افزایش نوسانات بازار و 

بالقوه قابل توجه در قیمت سهام

با این حال، پس از تثبیت . شود

وضعیت، بازارها نیز می توانند 

.مجدداً بازگردند

:طلا•

در زمان عدم اطمینان اقتصادی، •

اه پناهگ"طلا اغلب به عنوان یک دارایی 

.  تلقی می شود" امن

سرمایه گذاران ممکن است زمانی •

ا که بازارهای دیگر نوسان دارند، به طل

.به عنوان ذخیره ارزش روی بیاورند

ه ، قیمت طلا بدر طول بحران بدهی•

یرا ز طور بالقوه می تواند افزایش یابد 

اری سرمایه گذاران به دنبال سرمایه گذ

.مطمئن تر هستند
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:  ارزهای دیجیتال

پیش بینی تأثیر آن بر ارزهای دیجیتال مانند بیت کوین کمتر قابل

.است

ها می ارزهای دیجیتال می توانند نوسان داشته باشند و ارزش آن

.  تواند تحت تأثیر عوامل مختلفی قرار گیرد

در طول بحران بدهی، ارزش بیت کوین می تواند یا به دلیل

لیل افزایش یابد یا به د" طلای دیجیتال"عنوان وضعیت آن به 

.یابدفرار عمومی به سمت نقدینگی کاهش 

ترده ای براز نظر چشم انداز کلی بحران بدهی و بحران املاک در چین، توجه به این نکته مهم است که چنین بحران هایی می توانند تأثیرات گس

.داشته باشنداقتصاد جهانی 

، و منابع کمتری برای بخش های اساسی مانند بهداشت، آموزش و شبکه های ایمنی اجتماعیتورم بالا، رکودآنها می توانند منجر به 

تی دولت ها واکنش های سیاس، شدت بحرانپیامدهای دقیق بسته به عوامل متعددی، از جمله . شوند که تأثیر نامتناسبی بر فقرا خواهد داشت

.و بانک های مرکزی و شرایط خاص بازار، می تواند بسیار متفاوت باشد



عملکرد دارایی ها در اختلال زنجیره تامین- wild cardبررسی کارت های وحشی

:تغییرات اقتصادی•

:افزایش هزینه ها•

اهای این اختلال می تواند همه چیز را از قیمت نفت گرفته تا کال•
.  اساسی متورم کند

هزینه های حمل و نقل، به ویژه از بنادر اصلی آسیا به ایالات •
.متحده و اروپا، به شدت افزایش یافته است

ا کاربر این می تواند بر هر پیوند در زنجیره تامین، از تولید کننده ت•
جود ممکن است تاخیرهای شدید حمل و نقل و. نهایی، تاثیر بگذارد

.داشته باشد که بر تحویل محصولات حیاتی تأثیر می گذارد

رخ و از کل ترافیک کشتی های کانتینری از دریای سدرصد 30حدود •
توجهی اختلالات در اینجا می تواند تأثیر قابل. کانال سوئز می گذرد

.بر تجارت جهانی داشته باشد

:کشورهای آسیب دیده•

•
:  مصر

، منبع کانال سوئز که دریای سرخ و مدیترانه را به هم متصل می کند•
ال را درآمدی حیاتی برای مصر است و افزایش هزینه برای عبور از کان

.می توان انتظار داشت

:  ایالات متحده و اروپا•

با این مناطق به دلیل انحراف طولانی در اطراف آفریقا ممکن است•
یش این می تواند منجر به افزا. تاخیر شدید حمل و نقل مواجه شوند

.هزینه ها برای کالاها و کمبودهای احتمالی شود

:  کشورهای آسیایی•

کشورهایی مانند چین و ژاپن که به شدت به کشتیرانی برای•
طور اقتصادهای صادرات محور خود متکی هستند نیز می توانند به

.قابل توجهی تحت تأثیر قرار گیرند
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 توان انتظار میافزایش سیاست های انقباضی شود و در پی آن افزایش تورم با توجه به اینکه اختلال در زنجیره تامین می تواند منجر به 

ته را باید به دلیل دارایی امن برای سرمایه گذاران اما این نکطلا را داشت و  رشد در بازارریسکی مانند سهام و بیت کوین کاهش بازارهای 

که این در نظر داشت که این میزان فشار از سمت اختلال در زنجیره تامین چه مدت زمان و چه کشورهای بزرگی را تحت تاثیر قرار می دهد

.عوامل تاثیر بسزایی در تاثیر این اختلال بر بازار ها دارد
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