
 بررسی وضعیت اقتصادی و سناریو های محتمل اقتصاد های برتر

Last update 12.9.2023 

 

 

 

JoeBit.org 
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  یو طلا را برا یپتوکارنسیمانند سهام و کر  یسکیر  یهامارکت  یرو برا شی شده تا روند پ  یمقاله سع نیدر ا

صرفاً با توجه به   یفعل یهاو داده است یکه اقتصاد پو  دیدر نظر داشته باش کرد  ینیب  شیرا پ ۲۰۲۴سال 

  یهاداده  رییبا توجه به تغ  دیخوانی مقاله را م  نیکه ا یاست پس زمان دهیرس جه یحال حاضر به نت یهاداده

 .داشت  دیخواه زین یگر ی د یدهاییبه تا  ازین یاقتصاد

  انیهستند و به دنبال به پا شی کم و ب زیاند و همچنان نتورم بوده  ریدرگ ایدن یدر حال حاضر اکثر اقتصادها

 هستند .  یلی تسه یهااست یخود و شروع س یانقباض  یهااست یرساندن س 

 نیو ژاپن است تمام ا ن یچ ,کانادا  ,اروپا ,کایشامل آمر  میاکه ما اقتصاد آنها را مد نظر قرار داده ییکشورها

هستند به جز ژاپن  ۲۰۲۴در سال  در صورت کاهش تورمخود  یلی تسه یهااست ی اقتصادها به دنبال شروع س

   .میرا دار  یانقباض  یهااست یس  شی که انتظار افزا
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 . خواهد داشت  یجهان یهابر مارکت  یشتر ی ب ریتاث رایز  کاست یتوجه و تمرکز ما بر اقتصاد آمر  شتریب

انداختند و حالا به   ایدن یسکیر  یهابر مارکت  ینی سنگ  هیسا یانقباض  یهااست یبه دو سال است که س ک ینزد

رشد  اینرخ بهره ما شاهد کاهش  نیکنترل ا ایپس از کاهش  ایاما آ میشو یم ک ی نزد یچرخه انقباض  نیا انیپا

 . است  ازارهاب  زشیر  ای مقاله تمرکز ما بر رشد  نیبود در ا میها خواهمارکت  نیا

ها و  از اقتصاددان  یار یاز بس یاقتصاد یهاپس از اعلام داده  دیاده یجمله تلخ را شن  نیدو سال ا نیقطعاً در ا

  میبود نیشاهد ا ادیز  ارینگرفت بس ریکرد و تاث سیپرا ای شخوریداده را پ نیجمله مارکت ا یگزارشات اقتصاد

  دیرسی جمله به گوش م  نیو آن موقع ا کردی عمل م  ین یب شی و مارکت برخلاف پ   شدندی م ادیز  ایها کم داده

 ای  میبمان شخوریمنتظر پ  میمعکوس داشت خوب الان چه کن ریتاث اینداشت  ریشده بودند تاث شخوریها پداده

 ؟ نه

کرده  سی را پرا ریاخ یهاسال یهامت یق نیطلا بالاتر  ,بکند  یتوانسته رشد خوب S&Pدر حال حاضر شاخص 

 .هزار دلار رشد داشته است  ۴۰ یهابه محدوده  نیکو  ت یب

 

 ?!بود میخواه زشیشاهد ر  ایها ادامه دارد رشد در مارکت  نیا ایاما آ 

به عنوان مثال   میکن سهی مقا زیگذشته ن  یهاو با داده یها را بررسداده یسر  ک ی  میکنی م  یمقاله سع نیدر ا

داشته   شی افزا ایثابت   ,که نرخ بهره کاهش ییهاگذشته در زمان یهاطلا در سالو  S&P عملکرد شاخص 

 .است 

 زشی ر  یسکیر  یها مارکت  کندی م  دایپ شی که نرخ بهره افزا ییهااست که زمان نیبر ا ت یاکثر  دگاهید

صرفا  ست ی ن نطوریاما از نظر من ا کنندی ها رشد ممارکت  کندی م  دایکه نرخ بهره کاهش پ زمانیو  کنندی م

 . بلکه چشم اندازه میان مدت مهم است کاهش یا افزایش نرخ بهره مهم نیست 

نرخ بهره چگونه بوده است   رییدر زمان تغ هایی که عملکرد دارا دیرس  میدرک خواه نیچند چارت به ا یبا بررس

 نده یآ یهاباشد در ماه تواندی و چگونه م
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 نگاه به گذشته 

تا به تورم   ماندیو پس از آن ثابت م رسدی که نرخ بهره به سقف خود م یگذشته زمان یهاداده  یبا بررس 

تا اواسط  ۲۰۰۶به عنوان مثال سال  می شاهد ادامه رشد در شاخص بازار سهام و طلا هست می مطلوب برس

 .م یبا ثابت بودن نرخ بهره شاهد رشد بازارها بود  ۲۰۱۹تا اواسط  ۲۰۱۸و اواخر سال  ۲۰۰۷

 

 



 بررسی وضعیت اقتصادی و سناریو های محتمل اقتصاد های برتر

Last update 12.9.2023 

 

 

 

JoeBit.org 

 ی اقتصاد یهاداده  سهیمقا

 ؟! ست یالان با آن دو دوره متفاوت ن یوضع اقتصاد ایآ 

رشد کند اما در همان دو  تواندی شاخص سهام نم کنندی افراد فکر م ,اندازبه دنبال کاهش درآمد و پس  یبرخ

 , یکار یب , GDP یهادر حال حاضر در داده میها بودها ما شاهد رشد شاخص داده نیسال با وجود کاهش ا

با   یصرف کننده تفاوت چنداندرآمد مصرف کننده و پس انداز م ,مخارج مصرف کننده  , یخرده فروش ,تورم 

با فرود   طیشرا ۲۰۱۸در سال و  میما به رکود برخورد کرد  یاواخر چرخه انقباض  ۲۰۰۷در سال  ,آن دو دوره ندارد

در شروع کاهش نرخ بهره با ترس   S&Pشاخص در حالت اول  می شاهد رکود شد  دینرم همراه بود اما با کوو 

سهام   رکوداما با رخداد  یمقطع  یهر دو ابتدا رشدها ۲۰۱۸در سال و  کرد و طلا رشد داشت  زشیرکود ر 

  .کرد و طلا رشد داشت  زشیر 

 

ما مهم است    یبرا یوضع فعل میفرود نرم منجر خواهد شد کار ندار  ایچرخه که منجر به رکود  انیحال به پا

 .چه خبر خواهد شد ندهیماه آ ۶تا  ۳در  نکهیا

رشد طلا و سهام  همچنان از نظر من  میبه تورم بهتر باش دنیو به دنبال رسنرخ بهره ثابت بماند اگر همچنان 

      شی افزاو و سهام و رشد طلا  نیکو  ت یب زشیر منجر به  کاهش نرخ بهره زودتر اما  می را دار  نیکو  ت یو ب

  دیچون ترس رکود تشدو اصلاح در طلا و بعد رشد طلا  نیکو  ت یسهام و ب  زشیر بازه  نیدر ا شترینرخ بهره ب

 . خواهد شد

  شتری که نرخ بهره ثابت بماند ب ویسنار  نیدر ا مت ی انتظار بهبود ق ETFو  نگ یهم با توجه به هاو  نیکو  ت یب

 . شودی م
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 نتیجه: 

 

 داریم سناریو  3در حال حاضر ما 

 

 : )فرود نرم(سناریو پایه 

 

ماه آینده ثابت بماند   4تورم کاهش یابد و شاهد کندی در رشد اقتصاد باشیم)عدم وقوع رکود( و نرخ بهره تا 

 خواهیم بود. رشد بیت کوین و سهام و خنثی بودن روند طلا در این سناریو شاهد 

 افزایش تورم: سناریو 

 

    ریزش در سهام وت و در پی آن در صورت بالا رفتن تورم انتظار افزایش مجدد نرخ بهره را خواهیم داش

 به دلیل افزایش ترس رکود.  و ابتدا اصلاح طلا و بعد رشد آن بیت کوین

 : رکودسناریو 

 

در صورت افزایش کندی در اقتصاد و شکل گیری رکود انتظار کاهش نرخ بهره را می توان داشت و در پی آن  

 . ریزش سهام و بیت کوین و رشد طلا 
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